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GRUPA VOXEL
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STRATEGIA ROZWOJU
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POZYTONOWA EMISY]JNA TOMOGRAFIA (PET-CT)
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Technika obrazowania w oparciu o rejestracje
promieniowania powstatego w anihilacji pozytonow

. o Y
Badanie polega na przestrzennym okresleniu a

rozkfadu | stezenia podanego radiofarmaceutyka. W

Liczba urzadzen PET-CT na | min mieszkancow

OECD 149 e 047 6.2

] Dy 07 B

VOXC| 2 urzadzenia (Krakéw i £6d2) ok.1 1% udziatu w rynku

Zastosowanie:

Badanie PET-CT pozwala zobaczy¢ obraz zarowno anatomiczny jak i
czynnosciowy danego narzadu. Pozwala to w catkowicie pewny sposob na
wykrycie nawet namniejszych ognisk nowotworowych. Takiego wyniku nie daje
sie 0slagnac przy pomocy zadnej innej techniki obrazowania.




PRODUKCJA RADIOFARMACEUTYKOW
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® Inwestycja w fabryke radiofarmaceutykow
zrealizowana w ramach projektu ,,VWdrozenie
INnnowacyjnego zespotu produkcyno-
ustugowego w sektorze ustug
medycznych,, dziatanie 4.4.,,Nowe inwestycje o

wysokim potencjale innowacyjnym’ POIG
2007-2013
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® Wartosc projektu: PLN 56 min*,
dofinansowanie UE: 31 min PLN (60%)

® Grudzien 201 | — otwarcie Centrum Produkgjl
Radiofarmaceutykow

® Listopad 2012 — rozpoczecie produkgj
radiofarmaceutykow na potrzeby wiasne

® Kwiecien 2013 — sprzedaz komercyjna

* warto$¢ uwzglednia cze$¢ ustugowa - PET-TK 1 MR
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CYKLOTRON | PRODUKCJA RADIOFARMACEUTYKOW

|5 tys. dawek FDG

Break-even




Gamma knife (,,n6z gamma’) to nieinwazyjna
metoda stereotaktyczne) neuroradiochirurgi

umozliwia precyzyne | bezinwazyjne leczenie
NOWOtWOrow mozgu oraz Stowy | Szyi

metoda bezpieczna, oszczedzajaca tkank
zdrowe ogniskujgca promieniowanie z ponad
200 kierunkow z precyzja do 0,5 mm

Sredni czas zabiegu - 20 min

wycena procedury przez NFZ - 24 tys. PLN

Voxel S5.A. we wspotpracy z Enterprise Investors
utworzy na terenie SPSK Nr 5 Slaskiego
Uniwersytetu Medycznego oddziat neurochirurgil
wyposazony w urzadzenie Gamma Knife




ALTERIS

® HIS - Szprtalne Systemy Informacyjne
(Hosprtal Information System)

® roboty apteczne (Unit Dose)

® PIS - Apteczne Systemy Informacyjne
(Pharamacy Information System)
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DANE FINANSOWE GRUPA VOXEL —WYNIKI ROCZNE

dane w tys. zi 2011 2012 2013 P
przychody ze sprzedazy 97 203 106 527 127 105
EBITDA 9 828 21 244 32 897
EBIT 2 192 11 909 22 005
kapitat wtasny 84 768 90 600
Zzobowigzania oprocentowane 47 259 47 298
srodki pieniezne 12 638 5152

@ prognozowany wzrost rentownosci w roku 2013 mozliwy dzieki:

- produkcji radiofarmaceutykow na potrzeby wtasne (istotna obnizka kosztow wykonywania badan PET-TK)
- zwiekszeniu wartosci kontraktow z NFZ

- sprzedazy komercyjnej FDG

- uruchomieniu dwoch pracowni medycyny nuklearnej w IV kwartale

- akwizycji nowoczesnej i rentownej pracowni MR w todzi

- potencjalnej konwersji obligacji serii A na akcje

- sprzedazy nierentownej pracowni TK w Olsztynie

- nowym produktom w ofercie Alteris S.A.

- realizacji wspolnego projektu z El w zakresie neuroradiochirurgii (Gamma Knife)
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AKCJONARIAT

Struktura akcjonariatu spotki Voxel na dzien 31.12.2012:

PTE Allianz Polska S.A. Voxel International S.a.r.l.
: : % akcji w kapitale % gtosow na Walnym 6,7% | 53,2%
Akcjonariusz :
zakfadowym Zgromadzeniu
Voxel International S.a.rl. 53,16% 64,20%
TOTAI_I Fundusz Inwestycyjny 17.07% 13.05%
Zamkniety
PTE Allianz Polska S.A, 6,68% 5,1% Pozostali
23,1%
Pozostali* 23,09% | 7,65%
Razem 100% 100%
| | o o . | o TOTAL FIZ
*Akcjonariusze posiadajacy ponize] 5% akcji w kapitale zaktadowym Spotki oraz 17.1%

ponizej 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spdtki
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ZALOZENIA EMIS|I AKCJI SERII K

Emitent Voxel S.A.

Wartosc emis;ji nie mniej niz PLN 12,7 M
HoHEEVEIINGE 670 tys.

Cena minimalna |9 PLN

Prawo poboru wytaczone

Cel emis;ji realizacja strategii rozwoju grupy
CEE G ARZTA  druga potowa marca 2013

Obrot wtorny druga potowa maja 2013 (szacunkowo)




CELE EMIS]I AKC]I SERII K

® Konsekwentna realizacja strategii — rozwoj centrow diagnostyki, w szczegolnoscl diagnostyk
nuklearne] PET oparte) na produkowanych przez siebie radiofarmaceutykach

® Otwarcie centrow w 2013 - wysoka szansa na pozyskanie kontraktow z NFZ z racji lokalizagj
nowych inwestycji w wojewodztwach w ktorych dotychczas byty one niedostepne oraz dziek
kosztowe] przewadze konkurencyjne] w postaci wiasnych radiofarmaceutykow

® Koszt jednego osrodka PET-TK: 7-8 mIn PLN (PEI-TK - okoto 6 mIn PLN, przystosowanie
pomieszczen - okoto | min PLN, SPECT - okoto | min PLN). Naktady moga bycC nizsze -
zostanie rozpisany przetarg na dostawe urzadzen

® Nowe centra diagnostyczne zlokalizowane w osrodkach leczenia onkologicznego (oprocz
badan finansowanych kontraktami z NFZ beda SwiadczyC ustugl diagnostyczne na rzecz tych
podmiotdw - planowanie radioterapii)
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HARMONOGRAM

|2 marca Publikacja skonsolidowanego raportu rocznego 2012

| 3 marca Konferencja prasowa — podsumowanie roku 2012 i plany rozwoju

| 3-29 marca Road show i przyjmowanie zapisow

Druga potowa maja Rozpoczecie notowan akgji serii K




DISCLAIMER

Niniejszy dokument skierowany zostat wyfacznie do jego adresata | zawiera informacje poufne, ktore nie moga by¢ ujawniane, przekazywane ani w
zaden inny sposob udostepniane zadnym podmiotom innym niz adresat ninigjszego dokumentu. Ujawnienie lub przekazanie informacji zawartych w
niniejszym dokumencie podmiotow! nieuprawnionemu stanowi czyn nieuczciwe] konkurencji okreslony w art. | | ustawy o zwalczaniu nieuczciwe
konkurengj.

Niniejszy dokument nie stanow! publicznego proponowania nabycia papierow wartosciowych, ani oferty publicznej w rozumieniu art. 3 ust. | 12
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej | warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego obrotu oraz o spotkach
publicznych. Przedstawione w ninigjszym dokumencie analizy | szacunki zostaty dokonane jedynie w celach marketingowych, co nie oznacza, ze
obrazujg rzeczywisty stan Grupy Voxel, ani nie stanowig wigzace] analizy rozwoju Grupy Voxel.

Niniejszy dokument zawiera informacje, oswiadczenia | dane szacunkowe otrzymane przez DM BDM od Grupy Voxel oraz jej akcjonariuszy. Dane
przedstawione w niniejszym dokumencie sg jedynie szacunkowymi prognozami przygotowanymi przez Grupe Voxel co powinno zosta¢ wziete pod
uwage przez adresata niniejszego dokumentu w czasie analizowania sytuacji rynkowej Grupy Voxel .

Informacje 1 dane szacunkowe oparte sg na zatozeniach przyjetych przez Grupe Voxel oraz ich akcjonariuszy dotyczacych prognozowanego rozwoju
Grupy Voxel.

DM BDM dotozyt najwyzsze] starannosci w celu przedstawienia w niniejszym dokumencie rzetelnych informacji, jednak z uwagi, na fakt, ze podstawa
sporzadzenia ninigjszego dokumentu byty informacje | szacunki uzyskane od Grupy Voxel , DM BDM nie ponosi odpowiedzialnosci w przypadku, jesli
zatozenia przyjete jako podstawy szacunkdw okaza sie btedne lub niepetne | nie beda odzwierciedlac rzeczywiste) sytuac)i Grupy Voxel w przysztosci.

DM BDM nie odpowiada za prawdziwos(, rzetelnos¢ | poprawnosc informacji dostarczonych przez Grupe Voxel.

/Z uwagl na fakt, ze niniejszy dokument zawiera prezentacje Grupy Voxel oparta na szacunkowych danych 1 analizach, ktore nie musza pokrywac sie z
rzeczywistym kierunkiem rozwoju Grupy Voxel , ninigjszy dokument nie stanowi rekomendacji nabycia papierdw wartosciowych, ani jakichkolwiek
aktywow Grupy Voxel . W celu uzyskania rekomendacji co do jakichkolwiek transakgcji zwigzanych z Grupa Voxel, DM BDM sugeruje, aby
zainteresowane osoby dokonaty wtasnych analiz | badan oraz, wedtug potrzeby, skorzystaty z niezaleznego doradztwa finansowego, podatkowego lub
prawnego.
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KONTAKT

Voxel S.A.
Bluro Zarzadu
ul. T. Kosciuszki | /71, 40-524 Katowice

Jacek Liszka, Grzegorz Maslanka

Tel. +48 32 606 05 O

Fax +48 32 606 05 |9
e-mail: Lliszka@voxel.pl , g.maslanka@voxel.p!

Dom Maklerski BDM S.A.
Wydziat Bankowosci Inwestycyjnej
ul. 3 Maja 23,40-096 Katowice

Jakub Sierka

Tel. +48 32 208 |14 37/

Fax +48 32 208 14 ||
e-mail: jakub.sierka@bdm.com.pl
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